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ATÅ　DA REUNエAO ORDエNAR工A DO COMITE D日　工NVEST|M巳N曹OS DO R巳G工M巳

PR6pR工O DE PREV工D宜NCエA SOC工AL DO MUN|C壬PエO D巴　CAR工R工AGU, ESTÅDO

DO CEARÅ　一　PR巳VCAR. Aos dez dias do mes de outubro do ano de

2018, aS quinze horas na Sede do PREVCÅR, localizado a Rua Carlos

Morais, 274′　Centro em CaririaGu　-　Ceara.工niciou os trabalhos

c○m a seguinte ordem do dia: 1. PRESTAC急o DE CON電AS　冒R工M田STRAI,

(JU|.HO, AGOS冒O e SE富田MBRO) do ano de　2018　e　2. DADOS SOBR田　OS

FUNDOS D電　工NVES冒|M田N冒OS. O RPPS de CaririaGu do Ceara′　SemPre na

busca de realizar um bom trabalho, Sendo uma administra(;aO dentro

dos tramites legais′　1isura,　tranSParenCia e sustentabilidade,

Onde′　Segundo o Diretor Presidente　6　feito a divulgaGaO da

P01itica de　エnvestimentos,　eXtratOS,　fundos de investimentos e

atas no site www.previcar.com.br, a16m de expor no flanelと)grafo

do PREVCAR para que　七〇dos os servidores possam ter acesso e

acompanhar toda movimentaGaO financeira da∴∴PreVidencia.　O

Presidente do Comite de　工nvestimentos do PREVCAR apresentou

atraves de Carta Mensa|, elaborada∴Pela assessoria∴LEMA　巳COnOmia

e FinanGaS OS meSeS abaixo relacionados:

MES　DE　JULHO　DE　2O18: �� 

Patrim6nio　no　Banco　do　Brasil �%2�9.003.979′71 

Rendimentos　no　Banco　do　Brasil �%2�110.143,76 

Patrim6nio　no　Banco　da　Caixa　Econ6mica �%2�3.120.965,32 

Rendimentos　no　Banco　da　Caixa　Econ6mica �"B�21.236,32 

Patrim6nio　em　31/O7/2018 �"C�"��#B纉CRﾃ�2�

Rendimentos　Positivos �"B�131.380,08 

Ap6s sucessivos meses de instabilidade no mercado financeiro, O

mes de julho apresentou boa recuperaGaO nOS a亡ivos financeiros,

Principalmente nos de renda variavel, COm destaque para as a?6es.

No cenario p01itico, O mOment0　6　de maior definiGaO a medida que

O Plei亡O eleitoral se aproxima e os partidos definem seus apoios

e seus candidatos. Segundo os　丘ltimos boletins Focus do Banco

Central,　aS eXPeCtativas do mercado quanto aos indicadores

寸
econ6micos pioraram no mes de　コulho′　Principalmente o PエB・ A O`

expec亡ativa de inflac:aO medida∴Pelo IPCA para o ano de　2018　esta
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●em　4,11? enquant0　O CreSCimento do PIB esperado e de l,50%. De

acordo com o indicador mensal de atividade do Banco Central (工BC-

Br), divulgado no dia 16　de julho′　a eCOnOmia contraiu　3′3%　em

maio,　muito em funGaO da paralisaGaO dos caminhoneiros.　Para

exemplificar isso, O item combustiveis e lubrificantes contraiu

6,1? e o dnico item que registrou crescimento foi a venda nos

SuPermerCados que cresceu O,6%. A boa noticia foi a previa da

inflaGaO de julho medida pelo IPCÅ 15, que teVe alta de O,64?′

abaixo das expectativas de mercad0. O cenario p01itico come(;a a

Clarear com rela(;aO a quem SaO OS Candidatos que de fato

disputarao as eleiG6es. A principal noticia politica de julho foi

a alian(;a de Geraldo AIckmin (PSDB) com os partidos do chamado

‘‘centrao’’ -　PP, PR′　PRB, D巳M e S01idariedade. Com essa alianGa,

Ålckmin sera o candidato com mais tempo de TV para propagar as

SuaS PrOPOStaS, algo que fortificara da campanha do tucano que

Vem mal nas pesquisas eleitorais. Por outro lado, ta|　alianGa

Prejudicou o candidato do PDT Ciro Gomes, COm quem O ‘‘centrao′′

Vinha negociando apoi0. Sem o ‘‘centrao’’, aS Chances de Ciro sao

reduzidas dad0　O Seu POuCO aPOio e tempo de TV.　No cenario

mundial as tens6es cresceram ap6s a Casa Branca anunciar a

inten〔:aO de aplicar novas tarifas sobre produtos importados da

China. Por outr0 1ado, a eCOnOmia americana continua apresentando

●　　n。m。r。S 。XPreSSiv。S de 。r。S。im。nt。 。 S。gu。 S。nd。 。 Pr。Puls。r da

expansao econ6mica mundial. Os ativos de renda fixa　亡iveram uma

melhora consideravel no mes de julho,　demonstrando uma

recuperaGaO aP6s meses de in亡ensa volatilidade. Os ativos que

mais se destacaram no mes de　ゴulho foram os da familia IMA-B,

Principalmente os que incorporam titulos de vencimentos mais

Iongos, COm0　O　エMA-B　5+, que teVe alta de　3,15%　em　ゴulho. Åpesar

da melhora, aS eStimativas apontam para retornos abaixo da meta

atuarial, em ativos de renda fixa. O　エbovespa teve alta de　8,88%

画題
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e　20′18? no acumulado de 12　meses. Os principais indices de aG6es

COntinuaram a traje亡6ria de alta apresentada no comeGO do ano. As

aG6es de maior destaque no mes foram as aG6es da　巴Ietrobras′　que

Subiram　42%　por conta das noticias sobre o andamento do processo

de venda das suas distribuidoras.

重億s D田AGOS富O D田　2018:

●

Patrim6nio no Banco do Brasil

Rendimentos no Banco do Brasil

Rendimentos no Banco do Brasil (Negativo〉

Patrim6nio no Banco da Caixa Econ6mica

Rendimentos no Banco da Caixa Econ6mica

Patrim6nio em 31/08/2O18

Rendimentos Posi tivo

Rendimentos Negativos

RS　9.112.4与2,39

R争　　　17.198,59

R今　　　15.870,06

R今　3.130.984′28

R手　　　工O.018,96

R$ 12.243.436,67

R$　　　27.217,55

R$　　　1与.870,06

Assim como acon亡eceu em maio′　a alta volatilidade assustou os

investidores em agosto′　reflexo principalmente do cenario

externo′　COm aS Crises na Turquia e　Årgentina.　No cenario

interno′　O que PreOCuPa∴sao as incertezas referentes ao pleito

eleitoral′　que ainda sao grandes′　meSmO COm a PrOXimidade das

eleic:6es・ A Argentina, aSSim com0　O reStO do mundo′　Vem SOfrendo

COm a alta do d6lar nesse an〇・ No caso do nosso pais vizinho a

SituaGaO　6　ainda pior,コa que o pais saiu recentemen亡e de uma

negociaGaO C○m O FM工　e se comprome亡eu a realizar ajustes duros,

●　　c○mo c○rtes de gastos e equilibrio fiscal ate 2019. Å Årgentina

C○nVive com uma infla(;aO de cerca de　40%　ao ano, Parte em Virtude

da depreciac:aO Cambial, e um PrOblema que quase　80? da sua divida

SOberana　6　em d61ar.　Com a desvalorizaGaO Cambial que vem

acontecendo, eSSa divida se torna cada vez menos sustentavel,

fazendo com que o presidente argentino pedisse para o FMエ

antecipar recursos previstos no programa de socorro. D0　lado

monetario, O Banc○　Central argentino e|evou a taxa de　ゴuros do

Pais de　45? para　6C鳩　ao an〇・ Os investidores passaram a ter muito

receio sobre a capacidade argentina de realizar os ajustes g
acordados e vir a sofrer sanc:6es por parte do FMエ, dificul亡ando a∴∴嘗

.寅

POSiGaO de paises parceiros comerciais, COmO e O CaSO do Brasil.
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Outro pais emergente que trouxe v01atilidade aos ativos mundiais

em virtude de sua crise interna foi a Turquia, Pais que vem

enfrentando uma crise econ6mica e politica que tem se

in亡ensificado.　Nos d|亡imos meses a Lira Turca se desvalorizou

CerCa de　20?, tan七〇　em Virtude da elevaGaO dos　ゴuros nos EUA,

COmO POr fatores internos do tipo,　alto endividamento das

empresas, inflac:aO de dois digitos, turbulencia politica e uma

disputa dipIomatica com os EUÅ. Å　situac:aO ficou delicada quando

O gOVernO americano anunciou um aumento nas tarifas sobre o aGO e

aluminio da Turquia para　50? e　20%, reSPeCtivamen亡e. Por conta do

forte crescimento econ6mico,　a Turquia era vista como um dos

Paises mais promissores entre os emergen亡es, O que tOrna a a亡ual

Crise do pais, um fator de preocupaGaO Para O mundo inteiro e

acende a luz amarela sobre a solidez das economias dos

emergentes. No ambito interno′　O Pleito eleitoral de outubro　6　o

evento que mais traz volatilidade aos ativos.　Apesar da

PrOXimidade com as eleiG6es, a disputa presidencial ainda gera

incertezas′　POis nao se sabe quem de fato vai disputar e quem tem

forGa Suficien亡e para chegar no segundo turn0. Com o inicio da

PrOPaganda∴POlitica em radio e televisao, a tendencia　6　que o

Cenario fique mais claro,　e aSSim os movimentos de mercado

POderao ser melhor compreendidos. O mercado vem reagindo a medida

que os candidatos, a favor ou contrario as reformas estruturais,

aparecem nas pesquisas de intenGaO de voto. Com0　O Cenario ainda

6　muito nebuloso e de dificil previsao,　a V0latilidade deve

Seguir forte at6　o dia　7　de outubro, e POSSivelmente persista∴at仝

O final do segund〇　七urno, marCado para　28　de outubro. No mes de

agosto houve uma deprec|aGaO nOS indicadores econ6micos ,

Principalmente a infla〔:aO, que Ja e eSPerada que seja maior que a

PreVista anteriormente,　PreSSionand0　OS　ゴuros para cima.　Na

OPiniao de alguns especialistas, um nOVO CicIo de alta da Selic
卜、
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ativos de renda fixa, COm eXCeGaO dos ativos de caracteristica

mais conservadora e ativos que englobam titulos de prazos curtosI

COmO CD工　e　工RF-Ml・ Na renda variavel, a VOlatilidade atingiu em

Chei0　O　工bovespa, que aCumulou queda de　3,21? no m全s, PaSSando a

ter agora um resultado positivo de apenas O,36%　no acumulado do

an0.

●

●

MES　DE　SETEMBRO　DE　2018: �� 

Patrim6nio　no　Banco　do　Brasil �)���9.135.207,88 

Rendimentos　no　Banco　do　Brasil �(薰�64.009,97 

Patrim6nio　no　Banco　da　Caixa　Econ6mica �%2�3.1与0.094,35 

Rendimentos　no　Banco　da　Caixa　Econ6mica �"B�19.110,07 

Patrim6nio　em3O/O9/2018 �(ﾚ��12.285.302,23 

Rendimentos∴Positivo �%2�83.120,04 

O mes de setembro trouxe um cenario um pouco mais definido no

ambito politic○・ Na ec○nomia, destaque para manutenGaO dos juros

no mercado interno e elevaGaO dos juros no mercado americano, O

que levou a uma valorizaGaO do d61ar frente a moedas de paises

emergentes′ inclusive a do Brasil. A pouc○s dias das eleiG6es′　O

Cenario comeGa a ter uma maior definiGaO mais clara de quais

Candidatos de fato disputarao a presidencia da Repdblica:

B0lsonaro e Haddad.　Por　6　votos a lI O Tribunal Superior

Eleitoral (TSE) decidiu rejeitar o pedido de candidatura do ex鵜

PreSidente Luiz　エnacio Lula da Silva, COm isso o PT oficializou a

Candidatura de Fernando Haddad,　COm Manuela D′avila de vice.

Apontado como o candidato de Lula,　Haddad obteve um forte

CreSCimento nas pesquisas de intenGき.0　de voto′　inclusive

empa亡ando com o candidato Jair B0lsonaro,　atual lider nas

PeSquisasI em um PrOVaVel segundo turno. Por outr0　1ado′　OS

Candidatos um pouco mais de centro como Marina Silva e Geraldo

AIckmin perderam forGa C○nS01idando uma forte p01arizaGaO nOS

VOtOS entre BoIsonaro e Haddad. Essa p01ariza(;aO elevou′　e deve

PermaneCer aSSim′　O nivel de v01atilidade do mercado′　∞

Principalmente de renda variavel,　que aPreSenta alta a:

SenSibilidade aos resultados das pesquisas. N0 1ado da poli亡ica　薯

で」
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monetaria, O COPOM (Comite de Politica Monetaria) manteve a taxa

de juros em　6,5?　ao ano,　POrく圭m sinalizou a possibilidade de

iniciar um novo ciclo de al亡a dos juros ainda esse ano, mais cedo

do que o mercado previa. A decisa.0　foi tomada por unanimidade

levando em consideraGa0　O atual baixo ritmo da recuperaGaO

econ6mica brasileira e por entenderem que as expectativas sobre

inflaGaO ainda estao em um nivel aceitavel. O　エBC-　Br (indicador

mensal de atividade do Banco Central),　COnSiderado como uma

PreVia do PエB, aVanGOu O,57%,ゴa a inflac:aO medida pelo　工PCA de

Setembro apresentou alta de O′48%. No ambito externoI OS destaques

foram a elevaGaO da taxa de juros americana em　25　pontos base,

Para O intervalo de　2,0?∴a　2,25%　ao ano e a disputa comercial

entre EUÅ　e China. Å　elevaGaO da taxa de　コuros nao foi nenhuma

SurPreSa′　POr〔…m ha a possibilidade de o aperto monetario ser

intensificado atingindo ainda mais o mercado mundial. No novo

CaPitulo da guerra comercial′　O PreSidente Donald Trump anunciou

uma tarifa extra de lO%　sobre US? 200　bilh6es em importa?6es

Chinesas ate o final des亡e ano. A∴possibilidade de o Banco

Central do Brasil iniciar um aperto monetario antes do esperado

Pelo mercado, fez com que alguns titulos de renda fixa perdessem

um pouco da sua recuperaGaO que Vinham apresentando ap6s um mes de

instabilidade・ Por conta disso, OS indices que contem NTN-B de

VenCimentos mais Iongos′　COmO O IMA-B e　エMA-B5+, enCerraram O meS

no campo nega亡ivo. Mesmo com a instabilidade gerada por conta da

PrOXimidade das eleiG6es, ○　エbovespa terminou o mes de setembro

COm alta de　3′48?　aos　79.342　pontos.　巳VentOS COmO a forte

ValorizaGaO do d6lar, das cormodities e forte en亡rada de recursos

estrangeiros foram fundamentais para o desempenho positivo de

grandes empresas como Petrobras (9,74勘　e Vale (11,56勘, O que

influenciou a valorizaGaO do　エbovespa no mes. O Presidente do

Comite de　エnvestimentos coIocou em votaGaO a Pauta de

C卜
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ata que depois de lida e aprovada assino com os demaisI lO de

outubro de　2018.

DEUS巳 VANDERLE工

●

PR巳SエDENTE DO COMエT巳　DE　|NVESTエMENTOS

DエRETOR PRES工DENTE DO PREVCAR

PORTAR工A NO　213/2016

CGRPPS NO　1259

(組距一
CエCERA KE|LY CORRE|A MAR工NHO

SECRETÅRエA DO COMIT宜　DE　エNVESTエMENTOS

DIRETORA DE BENEF主CエOS DO PREVCAR

PORTAR工A NO 17/2017

CGRPPS NO　1256

脚A R日。藍STA DE BRエTO
M日MBRO DO COMエTE D日　工NVESTエMENTOS

D|RETORA F工NANCE工RÅ　DO PREVCAR

PORTARエA NO 18/2017

CGRPPS NO　2112
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