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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE CARIRIACU, ESTADO
DO CEARA - PREVCAR. Aos dez dias do més de outubro do ano de
2018, as quinze horas na Sede do PREVCAR, localizado a Rua Carlos
Morais, 274, Centro em Caririagu - Ceara. Iniciou os trabalhos
com a seguinte ordem do dia: 1. PRESTAGCAO DE CONTAS TRIMESTRAL
(JULHO, AGOSTO e SETEMBRO) do ano de 2018 e 2. DADOS SOBRE OS
FUNDOS DE INVESTIMENTOS. O RPPS de Caririacu do Ceara, sempre na
busca de realizar um bom trabalho, sendo uma administrag¢do dentro
dos tramites legais, 1lisura, transparéncia e sustentabilidade,
onde, segundo o Diretor Presidente é feito a divulgacao da
Politica de Investimentos, extratos, fundos de investimentos e

atas no site www.previcar.com.br, além de expor no flaneldgrafo

do PREVCAR para dgque todos o0s servidores possam ter acesso e
acompanhar toda movimentacdo financeira da previdéncia. 0
Presidente do Comité de Investimentos do PREVCAR apresentou
através de Carta Mensal, elaborada pela assessoria LEMA Economia

e Financgas o0s meses abaixo relacionados:

MES DE JULHO DE 2018:

Patriménio no Banco do Brasil R$ 9.003.979,71
Rendimentos no Banco do Brasil RS 110.143,76
Patriménio no Banco da Caixa Econdmica R$ 3.120.965,32
Rendimentos no Banco da Caixa Econdmica RS 21.236,32
Patriménio em 31/07/2018 R$ 12.124.945,03
Rendimentos Positivos RS 131.380,08

Apds sucessivos meses de instabilidade no mercado financeiro, o
més de julho apresentou boa recuperacdo nos ativos financeiros,
principalmente nos de renda variavel, com destaque para as acgdes.
No cenario politico, o momento é de maior definicdo a medida que
0 pleito eleitoral se aproxima e os partidos definem seus apoios
e seus candidatos. Segundo os Ultimos boletins Focus do Banco
Central, as expectativas do mercado quanto aos indicadores

econdmicos pioraram no més de Jjulho, principalmente o PIB. A

expectativa de inflagcdo medida pelo IPCA para o ano de 2018 esta
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em 4,11% enquanto o crescimento do PIB esperado é de 1,50%. De
acordo com o indicador mensal de atividade do Banco Central (IBC-
Br), divulgado no dia 16 de julho, a economia contraiu 3,3% em
maio, muito em fungdo da paralisagcdo dos caminhoneiros. Para
exemplificar isso, o item combustiveis e lubrificantes contraiu
6,1% e o UGnico item que registrou crescimento foi a wvenda nos
supermercados que cresceu 0,6%. A boa noticia foili a prévia da
inflagdo de julho medida pelo IPCA 15, que teve alta de 0,64%,
abaixo das expectativas de mercado. O cenario politico comecga a
clarear com relagdo a gquem sdo o0s candidatos que de fato
disputardo as eleigdes. A principal noticia politica de julho foi
a alianca de Geraldo Alckmin (PSDB) com os partidos do chamado
“centrao” - PP, PR, PRB, DEM e Solidariedade. Com essa aliancga,
Alckmin sera o candidato com mais tempo de TV para propagar as
suas propostas, algo que fortificara da campanha do tucano que
vem mal nas pesquisas eleitorais. Por outro lado, tal alianca
prejudicou o candidato do PDT Ciro Gomes, com quem o “centrdo”
vinha negociando apoio. Sem o “centrdo”, as chances de Ciro sao
reduzidas dado o seu pouco apoio e tempo de TV. No cenario
mundial as tensdes cresceram apds a Casa Branca anunciar a
intencdo de aplicar novas tarifas sobre produtos importados da
China. Por outro lado, a economia americana continua apresentando
nimeros expressivos de crescimento e segue sendo o propulsor da
expansao econdmica mundial. Os ativos de renda fixa tiveram uma
melhora consideravel no més de julho, demonstrando uma
recuperacdo apds meses de 1intensa volatilidade. Os ativos que
mais se destacaram no més de julho foram os da familia IMA-B,
principalmente o0s que 1incorporam titulos de vencimentos mais
longos, como o IMA-B 5+, que teve alta de 3,15% em julho. Apesar
da melhora, as estimativas apontam para retornos abaixo da meta
atuarial, em ativos de renda fixa. O Ibovespa teve alta de 8,88%

no més de Jjulho, recuperando-se das fortes quedas dos meses

anteriores. O indice Jj& aparece com 3,69% de rentabilidade no ano
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e 20,18% no acumulado de 12 meses. Os principais indices de acdes
continuaram a trajetéria de alta apresentada no comeco do ano. AS
agdes de maior destaque no més foram as agdes da Eletrobras, que
subiram 42% por conta das noticias sobre o andamento do processo

de venda das suas distribuidoras.

MES DE AGOSTO DE 2018:

Patriménio no Banco do Brasil R$ 9.112.452,39
Rendimentos no Banco do Brasil RS 17.198,59
Rendimentos no Banco do Brasil (Negativo) RS 15.870,06
Patriménio no Banco da Caixa Econdmica R$ 3.130.984,28
Rendimentos no Banco da Caixa Econémica R$ 10.018, 96
Patriménio em 31/08/2018 R$ 12.243.436,67
Rendimentos Positivo RS 27.217 ;55
Rendimentos Negativos RS 15.870,06

Assim como aconteceu em maio, a alta volatilidade assustou os
investidores em agosto, reflexo principalmente do cenério
externo, com as crises na Turquia e Argentina. No cenario
interno, o0 que preocupa sdo as incertezas referentes ao pleito
eleitoral, que ainda s&oc grandes, mesmo com a proximidade das
eleicbes. A Argentina, assim como o resto do mundo, vem sofrendo
com a alta do délar nesse ano. No caso do nosso pais vizinho a
situacgcdo é ainda pior, j& que o pais saiu recentemente de uma
negociagdo com o FMI e se comprometeu a realizar ajustes duros,
como cortes de gastos e equilibrio fiscal até 2019. A Argentina
convive com uma inflagdo de cerca de 40% ao ano, parte em virtude
da depreciagdo cambial, e um problema que quase 80% da sua divida
soberana ¢é em ddblar. Com a desvalorizagdo cambial que vem
acontecendo, essa divida se torna cada vez menos sustentével,
fazendo com que o presidente argentino pedisse para o FMI
antecipar recursos previstos no programa de socorro. Do lado
monetario, o Banco Central argentino elevou a taxa de juros do
pais de 45% para 60% ao ano. Os investidores passaram a ter muito

receio sobre a capacidade argentina de realizar os ajustes

acordados e vir a sofrer sangdes por parte do FMI, dificultando a
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Outro pais emergente que trouxe volatilidade aos ativos mundiais
em virtude de sua crise interna foi a Turquia, pais dque vem
enfrentando uma crise econdmica 2 politica gue tem se
intensificado. Nos UuUltimos meses a Lira Turca se desvalorizou
cerca de 20%, tanto em virtude da elevagdo dos juros nos EUA,
como por fatores internos do tipo, alto endividamento das
empresas, inflacdo de dois digitos, turbuléncia politica e uma
disputa diplomatica com os EUA. A situagdo ficou delicada quando
O governo americano anunciou um aumento nas tarifas sobre o ago e
aluminio da Turquia para 50% e 20%, respectivamente. Por conta do
forte crescimento econdmico, a Turquia era vista como um dos
paises mais promissores entre os emergentes, o que torna a atual
crise do pais, um fator de preocupagdo para o mundo inteiro e
acende a luz amarela sobre a solidez das economias dos
emergentes. No ambito interno, o pleito eleitoral de outubro é o
evento que mais traz volatilidade aos ativos. Apesar da
proximidade com as eleigbes, a disputa presidencial ainda gera
incertezas, polis ndo se sabe quem de fato vai disputar e quem tem
forca suficiente para chegar no segundo turno. Com o inicio da
propaganda politica em radio e televisao, a tendéncia é que o
cenario fique mais <claro, e assim o0s movimentos de mercado
poderdo ser melhor compreendidos. O mercado vem reagindo a medida
que os candidatos, a favor ou contrario as reformas estruturais,
aparecem nas pesquisas de intencdo de voto. Como o cenario ainda
€ muito nebuloso e de dificil previsdo, a volatilidade deve
seguir forte até o dia 7 de outubro, e possivelmente persista até
o final do segundo turno, marcado para 28 de outubro. No més de
agosto houve uma depreciacao nos indicadores econdmicos,
principalmente a inflacdo, que ja& é esperada que seja maior que a
prevista anteriormente, pressionando ©s Jjuros para cima. Na
opinido de alguns especialistas, um novo ciclo de alta da Selic

devera comecar ainda esse ano. Esta elevacdo nas expectativas dos

juros futuros impactou negativamente os principais indices de
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ativos de renda fixa, com excegdo dos ativos de caracteristica
mais conservadora e ativos que englobam titulos de prazos curtos,
como CDI e IRF-Ml. Na renda variavel, a volatilidade atingiu em
cheio o Ibovespa, que acumulou queda de 3,21% no més, passando a

ter agora um resultado positivo de apenas 0,36% no acumulado do

ano.

MES DE SETEMBRO DE 2018:

Patriménio no Banco do Brasil R$ 9.135.207,88
Rendimentos no Banco do Brasil RS 64.009,97
Patriménio no Banco da Caixa Econdmica R$ 3.150.094,35
Rendimentos no Banco da Caixa Econdmica RS 19.110,07
Patriménio em 30/09/2018 R$ 12.285.302,23
Rendimentos Positivo RS 83.120,04

O més de setembro trouxe um cendrio um pouco mais definido no
ambito politico. Na economia, destaque para manutengdo dos juros
no mercado interno e elevagdo dos juros no mercado americano, o
que levou a uma valorizagdo do ddbélar frente a moedas de paises
emergentes, inclusive a do Brasil. A poucos dias das eleig¢des, o
cenario comegca a ter uma maior definigcdo mais clara de gquais
candidatos de fato disputardo a presidéncia da Republica:
Bolsonaro e Haddad. Por 6 votos a 1, o Tribunal Superior
Eleitoral (TSE) decidiu rejeitar o pedido de candidatura do ex-
presidente Luiz Inacio Lula da Silva, com isso o PT oficializou a
candidatura de Fernando Haddad, com Manuela D’&avila de vice.
Apontado <como o candidato de Lula, Haddad obteve um forte
crescimento nas pesquisas de intencdo de voto, inclusive
empatando com o candidato Jair Bolsonaro, atual 1lider nas
pesquisas, em um provavel segundo turno. Por outro lado, os
candidatos um pouco mais de centro como Marina Silva e Geraldo
Alckmin perderam forga consolidando uma forte polarizacdo nos
votos entre Bolsonaro e Haddad. Essa polarizacgdo elevou, e deve
permanecer assim, o nivel de volatilidade do mercado,

principalmente de renda variavel, que apresenta alta

sensibilidade aos resultados das pesquisas. No lado da politica
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monetaria, o COPOM (Comité de Politica Monetaria) manteve a taxa
de Jjuros em 6,5% ao ano, porém sinalizou a possibilidade de
iniciar um novo ciclo de alta dos juros ainda esse ano, mais cedo
do que o mercado previa. A decisdo foi tomada por unanimidade
levando em consideragdo o atual baixo ritmo da recuperacéo
econdmica brasileira e por entenderem que as expectativas sobre
inflagcdo ainda estdo em um nivel aceitavel. O IBC- Br (indicador
mensal de atividade do Banco Central), considerado como uma
prévia do PIB, avangou 0,57%, j& a inflacdo medida pelo IPCA de
setembro apresentou alta de 0,48%. No ambito externo, os destaques
foram a elevagdo da taxa de juros americana em 25 pontos base,
para o intervalo de 2,0% a 2,25% ao ano e a disputa comercial
entre EUA e China. A elevagdo da taxa de juros ndo foi nenhuma
surpresa, porém ha a possibilidade de o aperto monetario ser
intensificado atingindo ainda mais o mercado mundial. No novo
capitulo da guerra comercial, o presidente Donald Trump anunciou
uma tarifa extra de 10% sobre US$ 200 bilhGes em importagdes
chinesas até o final deste ano. A possibilidade de o Banco
Central do Brasil iniciar um aperto monetdrio antes do esperado
pelo mercado, fez com que alguns titulos de renda fixa perdessem
um pouco da sua recuperagdo que vinham apresentando apdés um més de
instabilidade. Por conta disso, os indices que contém NTN-B de
vencimentos mais longos, como o IMA-B e IMA-B5+, encerraram O més
no campo negativo. Mesmo com a instabilidade gerada por conta da
proximidade das eleig¢des, o Ibovespa terminou o més de setembro
com alta de 3,48% aos 79.342 pontos. Eventos como a forte
valorizagdo do délar, das commodities e forte entrada de recursos
estrangeiros foram fundamentais para o desempenho positivo de
grandes empresas como Petrobras (9,74%) e Vale (11,56%), o que
influenciou a valorizagdo do Ibovespa no més. O Presidente do
Comité de Investimentos colocou em votagdao a pauta de

investimentos e foi por unanimidade APROVADA. Sem mais

[\

considerar, eu, Cicera Keily Correia Marinho encerro a presente
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ata que depois de lida e aprovada assino com os demais, 10 de

outubro de 2018.
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DEUSE PERET VANDERLET

PRESIDENTE DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DIRETOR PRESIDENTE DO PREVCAR
PORTARIA N° 213/2016
CGRPPS N° 1259

0
CICERA KEILY CORREIA MARINHO
SECRETARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DIRETORA DE BENEFICIOS DO PREVCAR
. PORTARIA N° 17/2017
. CGRPPS N° 1256

MARIA REGT&OSTA DE BRITO

MEMBRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DIRETORA FINANCEIRA DO PREVCAR
PORTARIA N° 18/2017
CGRPPS N° 2112
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