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O més de novembro iniciou com todos os holofotes sobre a eleicdo presidencial norte-
americana. Quase todas as pesquisas indicavam vitoria de Hillary Clinton, no entanto, o
resultado mostrou o triunfo de Donald Trump. Os mercados globais reagiram

instantaneamente e a volatilidade nos dias seguintes foi intensa.

Com a eleicdo de Trump, apesar da grande incerteza com relacdo a quais propostas de
campanha serdo efetivamente implementadas e em qual magnitude, pode-se antecipar que

havera expansdo fiscal e aumento do protecionismo.

Antes mesmo do resultado das elei¢des ja era observada uma elevacdo gradual nas taxas de
juros de longo prazo nos paises desenvolvidos. Esse aumento tem efeitos negativos para os
mercados emergentes, pois elevam o0s custos de captacdo, promovem alteracdes nas

atocagOes de portfdlio e causam depreciacdo de suas moedas.

No Brasil, a situacdo fiscal continua sendo o grande problema estrutural da economia
brasileira, e o cenario prospectivo permanece dependente da capacidade de implementacdo
das reformas fiscais propostas, além da reforma da previdéncia que, finalmente, entrou em

discussao.

O governo possui ampla maioria no Congresso, mas mantém niveis baixos de aprovagdo.
Dado o risco de fadiga no processo de ajuste, € necessario que o governo busque realiza-lo

com celeridade e sem grande prejuizo de seu conteudo.

. A expectativa ainda é de forte recuo do PIB em 2016, na casa dos 3,7%, e em 2017 deverad
ser inferior a 1%. Com essa piora no quadro de atividade, torna-se ainda mais imperativo

gue as reformas avancem de maneira adequada.

O {PCA de novembro desacelerou para 0,18% ante 0,26% de outubro. Foi 6 menor para o
més desde 1998. Em 12 meses, houve avanco de 6,99%, inferior aos 7,87% verificados nos
12 meses imediatamente anteriores. Foi a menor variacdo desde dezembro de 2014, quando

o IPCA subiu 6,41%. No ano, o indicador acumula alta de 5,97%.
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Desempenho dos indices - Novembro
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